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 :تمهـــــيد

النمو الاقتصادي والتنمية والاستثمار من أهم القضايا التي تطرح الأتي اذا ما نظرنا الي  تعتبر مشكلة

ان الفقرررر أصررراك مرررن اكبرررر التوررردياج التررري تواترررا الملتمعررراج أصررري مسرررتوي الررردو  والفررررد، أصررراو  التنميرررة 

 يوترررد اسرررتثمار الاقتصرررادية والاتتماأيرررة مرررن أهرررم القضرررايا التررري تثرررار ولسرررن لا توترررد تنميرررة دون اسرررتثمار ولا 

 بدون تمويل.

لقررررد  شرررررل  المصرررراري التقليديرررررة خرررري  لرررررد نظررررا  مصررررررخي  ررررالي مرررررن الفوائررررد الر ويرررررة  ظ رررررج  سررررررة 

المصاري الإسلامية لحل هذا الأشكا  أن طريد  سرة صيغ التمويرل الإسرلامية ومرن  رلا  ذلرك نوراو  مرن 

  لا  هذه الورقة الإتابة أصي الأسئلة التالية: 

 لنظر الإسلامية خي الاستثمار ؟ما هي وت ة ا .1

 هل أملياج الإقراض أو التمويل التي تقو  بها المصاري التقليدية ر ا مور  ؟ .2

 ما هي أ طار الر ا من وت ة نظر الاقتصاد الإسلامي ؟ .3

 ما هو الفرق بين التمويل الإسلامي والتمويل التقليدي؟ .4

 هل التمويل الإسلامي هو اأصي للأزماج المالية؟ .5

 ار والتنمية الاستثم

 هنالك أدة معاني اصطلاحية لاستثمار الأموا  :

ملموأررررة الأمرررروا  الماديررررة ذاج الصررررفة الاقتصررررادية الترررري سررررت د  خرررري العمليررررة الإنتاتيررررة الترررري ترررر دي  .1

 لزيادة الانتاج 

 الإنفاق الذي ياذ  خي تنمية الموارد المالية بهدي  لد تكويناج رأسمالية تديدة .2

 الاستثمار يلقي أليا الضوء خي تاناين :ولأهمية موضوع 

 الجانب الديني  -1
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لاوث أن حياة كريمة للإنسان احد مقاصد الشررأية . لرذلك  ران  قرا المعراملاج هرو احرد الر رائز ا

الاساسررية خرري أمليررة الاسررتثمار ، وتوتيررا  ررل مررا احررل ت ومررا حرمررا ولررذلك  رران الاسررلا   عررو  أصرري 

سارررد الاسرررتثمار وينعررري أرررن كارررد المرررا  والقصرررد مرررن ذلرررك منفعرررة الملتمررر  بالكامرررل ، الإسرررلا  يورررار  ال

 ويشج  الاستثمار .
 

 الجانب التنموي  -2

لاشك  ان التنمية الاقتصادية والاتتماأية هي احدي التوردياج الأساسرية ، لرذلك  الحاترة م حرة 

 .لتنظيم العلاقة بين صاحب الما  وصاحب العمل 

 لماذا؟  -التمويل الأصغير الإسلامي

 

 التالي:هنالك مزايا أديده للتمويل الإسلامي الأصغر نلمل ا خي 

 

يقررررو  التمويررررل الأصررررغر برررردم  التمويررررل الصررررغير والمتوسرررر  

يانررري م سسررراج ماليررررة ملتمعيرررة ذاج ديمومرررة وشررررفا ية و 

 مالية ويتكامل م  النظا  القطري المالي الرسمي

لتمويرررل بتكرررالي  هرررذا ايمسرررن للمصررراري الإسرررلامية أن تقرررد  

بهررا سرريولة  ائضررة لغيررا  أدواج التمويررل الإسررلامية  لانأقررل 

 التي تتماش ى م  أدواج السوق المالية خي الوق  الحالي

ة، يررررينظررررر لمعالجررررة الفقررررر كلررررزء مررررن مسرررر ولياتا الإتتماأ

  ويطاد مادأ الإست لاي خي الما 

 

الصررررررريغ الإسرررررررلامية لررررررريس ل رررررررا أ عررررررراد ماليرررررررة ضرررررررارة خررررررري حالرررررررة 

سرتغلا  صريغة الخسرارة،  المشررارو ولا تكررو الشرريك مسررالا وْ

 بالديون أو تلزما بالد   خي حالة الخسارة

 عتبررر نظرررا  الشرررراكة بلمنواأرررا الم تلفررة نظامرررا مرنرررا وأرررادلا 

وسرررررر ل الإسررررررتيعا . أررررررلاوة أصرررررر  أنررررررا يلم ررررررذ خرررررري الحسرررررراان 

الإنتراج والإدارة ممرا  سراأد أبرحا  الم شرصج الصرغيرة خرري 

 تملس م لرأس الما زيادة د ول م، بالرغم من أد  

ي تناسررررررب تررررررالالمتنوأررررررا مررررررن الصرررررريغ التمويليررررررة  ااقررررررة عمررررررل ب

لإترررررررارة والمرابورررررررة والمشررررررراركة والمضرررررررار ة الج رررررررة المسررررررر هد ة  ا

 والاي  الآتل

النظررررررررا  الإسررررررررلامي القررررررررائم أصرررررررر  الشررررررررراكة يمثررررررررل صرررررررريغة 

مناسررررررررراة لتمويرررررررررل رأس المرررررررررا  العامرررررررررل والثابررررررررر ، كمرررررررررا أن 

لرررأس المررا  بتررلم ير الايرر    الشرراكة توفررل القيمررة الحقيقررة

  خي الدو  التي تعاني من معدلاج تضخمية أالية.

  لا يوتراج ْلر  ضررماناج قويرة، لأنرا يركررز أصر  العمليراج أك ررر

مقرررررررردراج العميررررررررل الماليررررررررة َالمشررررررررار اج( المعر ررررررررة الشخصررررررررية 

بالشررريك والمتا عررة للمشرررروع مررن قاررل الانرررك و ت ررزين المرررواد 

لمتطلاررررررراج خررررررري حالرررررررة غيرررررررا  الخرررررررا  موضررررررروع العمليرررررررة،  هررررررري ا

 الضمان. 
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 ملامح المشاركة الإسلامية

تلم ررذ المشرراركة الإسررلامية المطاقررة حاليررا خرري النظررا  المصررري الإسررلامي أرردة ملامررك متعلقررة بررالتعري  

. أصرررراو  هررررذه الملامررررك سررررماج مميررررده ل ررررذه الصرررريغة.  يمررررا يصرررري ترررردو  الإسررررتثماروالإسرررر اماج والعائررررد أصرررر  

 الملامك.يوضح أهم هذه 

 ملامح صيغة المشاركة الإسلامية

تلم ررذ الشررراكة  أنواأررا متعررددة أهم ررا تلررك الترري تعررري بلم هررا 

نوع من الشراكة بين ْثنين أو أك رر مرن الأ رراد لخلر  المرا  و 

العمرررل للمشرررراركة خررري الأر رررراح. كمررررا أ هرررم يتمتعررررون بوقرررروق و 

واتارراج متسرراوية. الشررراكة هرري ْتفرراق أقرردي مورردد الررزمن 

الانك َ يمثلرا الفررع( والشرريك  َأو الشرر اء( لإسرتغلا  بين 

المرررروارد الةشرررررية والماديررررة وتوزيرررر   أي أر رررراح أو  سررررائر تعررررود 

  أليهم حسب نسب الموارد الةشرية والمالية المستثمره.

حتررى ولررو  رران ْسرر ا  الشررريك مسرراويا لإسرر ا  الانررك، أائررد 

  الإستثمار للشريك أكبر

 

للشررريك والانررك مرتفرر  مقارنررة  سررعر العائررد أصرر  الإسررتثمار 

الفائررررردة. هرررررذا يرررررد  أصررررر  أن التمويرررررل أرررررن طريرررررد الشرررررراكة 

مررر ك للطررر ين، وكررذلك التمويررل بالشررراكة لا  عرررض الانررك 

  ْل  م اطر خي تمويل الم شصج الصغيرة والمتناهية الصغر.

نصررررريب الانرررررك مرررررن الأر ررررراح أقرررررل مرررررن نصررررريب الشرررررريك، لأن 

اح المسرراهماج، يتقاىرر ى أر احررا الشررريك، و الإضررا ة ْلرر  أر رر

أصرررررررر  ْدارة المشررررررررروع. هررررررررذه ميرررررررردة أ ررررررررر   فيررررررررة لأبررررررررحا  

الم شرررررررصج الصرررررررغيرة والمتناهيرررررررة الصرررررررغر خررررررري ْسرررررررتغلا  هرررررررذه 

  الصيغة.

 لمرررررررررا  ررررررررران لجرررررررررم التمويرررررررررل أقرررررررررل،  لمرررررررررا زاد العائرررررررررد أصررررررررر  

الإسررتثمار والعسررس بررحيك. هررذا  عنرري أنررا  لمررا صررغر لجررم 

الشررررررر اء ولرررررررأس المررررررا   المشررررررروع  زادج نسرررررراة الأر رررررراح لكررررررل

  السصي

العائد من الشر اج الإسلامية ْأص  من الفائردة خري التمويرل 

 التقليدي 
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ليس  ق  ألو العائد أص  الإستثمار خي العملياج الصغيرة المنفذه بصيغة المشاركة  بل أيضا العائرد 

 أص  راس ما  المشاركة أأصي من أائد الفائدة َالمثا  التالي يوضح ذلك(

 

  الوصف  البنك التقليدي  البنك الإسلامي

% خي العا 36  مشاركة براسما  متساو    سعر الفائدة   

% من راس الما (توزع 50صاخي الأر اح َ :

  الآتي:

دولار( 10% نظير ْدارة الشريك 20َ    

دولار( 2.5َ % نظير متا عة الانك5   

 18.7والااقي يوزع بالتساوي بين الشريسين َ

 دولار(

  
 العائد أص  الإستثمار / العا  

%57.4الشريك:   

%42.4الانك   

 العائد أص  رأس الما  َالانك

 36 دولار /العا 

 العائد أص  راس الما  َالشريك( 

دولار /العا  14دولار =  36 –دولار  50  

 

 

 

 العائد أص  الإستثمار: 

%14الشريك:   

%.36الانك:    

العائد أص  

 الإستثمار 

Ibrahim, Badr El Din, A. & Malcolm Harper, 2011, “Crossfire: Islamic banking avoids interest payments and thus prevents  

rich investors profiting from the poor”, Small Enterprise Development & Microfinance, Volume 22 Number 4 December  

2011, Practical Action Publishing َ 

 

دولار( (، و نسرراة الفائرردة خرري الانررك  100بررت كراض تسرراو  رأس المررا  خرري الانررك الإسررلامي والتقليرردي  َ

% لمتا عة  الانك 5% لإدارة الشريك و 20%. وخي الانك الإسلامي تقسم أر اح المشاركة ب ساة 36التقليد  

وي حسررب مايمليررة رأس المررا . والموصررلة  النهائيررة أن العائررد أصرر  الإسررتثمار بينمررا تقسررم بقيررة الأر رراح بالتسررا

 للانك والشريك أكبر خي حالة المشاركة مقارنة بوالة التمويل بالفائدة. 

 

 المشاركة الإسلامية لا ت تل  كثيرا أن الشراكة التقليدية. ولمعر ة الفروقاج قمنا  عمل الجدو  التالي:

 



5 
 

 

 الأساسية بين الشراكة التقليدية والمشاركة الإسلامية.الاختلافات 

مسؤؤؤؤؤؤؤقولية تقاسؤؤؤؤؤؤؤ   نوع الشركاء الشركاء نوع الإتفاق )العقد( نوع الشراكة

 الأعباء

 إسهامات الشركاء

الشررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراكة 

 التقليدية

أقررررد ْتفرررراق طويررررل الأتررررل، 

ْ تيرررررراري، مستررررررو  وموقرررررر  

أليرررررررررررررررا وقرررررررررررررررانوني ومعلررررررررررررررررن 

ل جميررررررررررر  ويمسرررررررررررن تسرررررررررررمية 

 بلمسماء الشركة.الشر اء 

شرررريك رئي ررر ي واحرررد أو 

أك ررررررررررررررر بالإضررررررررررررررا ة ْلررررررررررررررر  

شررررررررررررررررررررررررررررررريك موررررررررررررررررررررررررررررررردود 

المسررررررررررررر ولية َمسرررررررررررررتثمر 

مرررررررررررررررررررررررررررررررررالي بررررررررررررررررررررررررررررررررردون أي 

مسرررر ولية أررررن الررررديون 

التررري يقررر   يهرررا الشرررريك 

 الرئي  ي(

أشرررررررررررررررررخا  طايعيرررررررررررررررررون خررررررررررررررررري 

 الغالب.

يقو  الشريك الرئي ر ي 

بررررررررررررررررررررررررررررتدارة المشررررررررررررررررررررررررررررروع 

ويتومررررررررررررررررل مسررررررررررررررررر ولية 

نلاحررررررا ونمرررررروه، بينمرررررررا 

يقرررو  الشرررريك موررردود 

سرررررررررررر ولية بتسررررررررررررتثمار الم

 أموالا  ق .

المرررررررررررررررررررررررررررررررروارد الماليررررررررررررررررررررررررررررررررة، 

والعقررررررررررررررررراراج والخبرررررررررررررررررررة 

 والعمل. 

المشررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراركة 

 الإسلامية

أقررررررد ْتفرررررراق قصررررررير الأتررررررل 

مسترررررو  وقرررررانوني و وقررررروق 

ومسرر ولياج متسرراوية، غيررر 

معلرررررررن ل جميررررررر   ولا تسرررررررمى 

 الشركة بلمسماء الشر اء. 

شررررررررررررررررررررررررررررريك مسررررررررررررررررررررررررررررتثمر  

َالعميرررررررررررررررررررررل( وشرررررررررررررررررررررريك 

مورررررررررررررررررردود المسرررررررررررررررررر ولية 

الررررررذي  سررررررتثمر َالانررررررك 

برررررررردون مسرررررررر ولية أررررررررن 

الرررررديون التررررري يقررررر   يهرررررا 

 الشريك(.

شرررررررررررررررررررخ  طاي ررررررررررررررررررري و نرررررررررررررررررررك 

 مسجل. 

الشرررررررررررررررررررريك المسرررررررررررررررررررتثمر 

مسررررررر و  أرررررررن الإنتررررررراج 

والإدارة، بينمرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررا 

الشررررررررررررررررررررررررريك مورررررررررررررررررررررررردود 

المسرررررررررررررررر ولية َالانررررررررررررررررك( 

مسررررررر و  أرررررررن متا عررررررررة 

 أداء المشروع.  

المررروارد الماليرررة، الأصرررو  

 والخبرة. 

المقؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤدرات الماليؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة  والخسائرتقسي  الأرباح  نوع الشراكة

للشؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤركاء وت لؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤك 

 الأصول 

صؤؤؤؤؤؤؤرت مرتبؤؤؤؤؤؤؤات  و  ي  مسقولية الخسارة

دفعيؤؤؤؤؤات مؤؤؤؤؤ   سؤؤؤؤؤا  

 الشراكة

 دخول شركاء جدد

الشررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراكة 

 التقليدية.

توزيررر  ال سرررب المتسررراوية أو 

حسب ْس اماج رأس المرا  

والخررررررررررررررررررررررردماج الأ رررررررررررررررررررررررر  أو 

حسرررررررررب نسرررررررررب رأس المرررررررررا  

ويرررررروزع صرررررراخي الررررررد ل مررررررن 

المشرررررررررررررررررروع دوريرررررررررررررررررا بينمرررررررررررررررررا 

 سرررررررررررتمر المشرررررررررررروع. يمسرررررررررررن 

 تقاى ي مرتب أو تس يلاج. 

تررررررتم أررررررن طريررررررد أ ررررررراد 

 ل م نفس المقدراج

 

ويمسرررررن تملرررررك الأصرررررو  

 بالإشكراو بين الأطراي

و أك ررررررررررررر أن يمسرررررررررررن لشررررررررررررريك أ

تكرررون لرررا مسررر ولية موررردودة 

خرررررررري حالررررررررة أن يكررررررررون هنالررررررررك 

شرررررررريك لرررررررا مسررررررر ولياج غيرررررررر 

مورررررررررررررررررررددة َالشرررررررررررررررررررر اء غيرررررررررررررررررررر 

مسرر ولين أررن ديررون الشررركة 

اذا  انرر  أكبررر مررن ْسرر اما هم 

 المالية(.

يمسررررررررررررررررررررن لأي شررررررررررررررررررررريك 

الحصررررررو  أصرررررر  مرترررررررب 

ويمسررررررررن السررررررررحب مررررررررن 

حسرررررررررررررررررررررررررا  الشرررررررررررررررررررررررررركة 

 بالإتفاق بين الطر ين

ممسرررررررن ولسرررررررن لابرررررررد أن 

 أليا خي العقد.ين  

المشررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراركة 

 الإسلامية 

تررررررررررروزع الأر ررررررررررراح والخسرررررررررررائر 

حسرررررب ْسررررر اماج الشرررررر اء 

ب سرررررررررررررررررررب تورررررررررررررررررررردد سررررررررررررررررررررلفا 

وتسررجل خرري العقررد ولايمسررن 

تغييرهرررررررررا خررررررررري  كررررررررررة العقرررررررررد. 

توزي  الأر اح يتم  عد  هاية 

 المشروع.  

تررررتم أررررن طريررررد شررررر اء 

غيررررررررررررررررر متسرررررررررررررررراويين خرررررررررررررررري 

المقررررررررررررررررررررررردراج الماليرررررررررررررررررررررررة، 

ويمسررررررررررررررررررررررررن أن ترررررررررررررررررررررررر و  

لشررررررررريك الأصررررررررو  ْلرررررررر  ا

الرئي ررررررررررررر ي  عرررررررررررررد د ررررررررررررر  

قيم هرررررررا، بالإتفررررررراق برررررررين 

 ررل الشرررر اء ل ررم مسررر ولياج 

 موددة.

لايمسرررن الحصرررو  أصررر  

مرتارررررررررررررررررررررررررررراج ويمسررررررررررررررررررررررررررررن 

السررررررحب مرررررررن حسرررررررا  

الشرررراكة بالإتفررراق برررين 

 الأطراي.

 لايمسن.
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 الطر ين. 

مخصصؤؤؤؤؤؤؤات الشؤؤؤؤؤؤؤر ك  نوع الشراكة.

 المنسحب.

 سؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤبا  ا  ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاء 

 الشراكة.

فؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ  الشؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤراكة  و 

اضؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤافة ر   مؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤال 

 للشراكة العاملة.

فؤؤؤ  الشؤؤؤراكة ) ؤؤؤؤ   إنسحا  شر ك.

إطؤؤار المؤؤدة الم ؤؤددة 

 للشراكة(. 

الشررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراكة 

 التقليدية.

يمسرررررررررررررررررررن الإنسرررررررررررررررررررحا  مرررررررررررررررررررن  ْنسحا  شريك. مسموح بها.

الشررررررررراكة ويمسررررررررن اضررررررررا ة رأ 

 س ما  للشركة. 

يمسرررررررررررررررررن للشرررررررررررررررررريك أن 

ي سرررررررررررررررررررحب بموا قرررررررررررررررررررة 

الشررررررررررررررررررررررررررريك الآ ررررررررررررررررررررررررررر، 

ويمسنررررررررررا بيرررررررررر  نصررررررررررياا 

لأي شررررخ  يرغررررب خرررري 

 يكون شريكا.أن 

تررررررررارير  رررررررر  الشررررررررراكة 

غيرررررر معلرررررو  ولا  سرررررجل 

خرررررررررررررري أقررررررررررررررد الشررررررررررررررراكة. 

وتررررررررررررررررررررررنف  الشررررررررررررررررررررررراكة 

بمرررروج أحررررد أطرا  ررررا أو 

أنررررررررردما يوا رررررررررد طرررررررررري 

مرررررررن الأطرررررررراي للطرررررررري 

 الآ ر بف  الشراكة. 

المشررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراركة 

 الإسلامية

 هايررررررررررة المرررررررررردة الموررررررررررددة  غير مسموح بها.

 للشراكة.

لايمسرررررن الإنسرررررحا ، ويمسرررررن 

ْضرررررررررا ة رأس مرررررررررا  للشرررررررررركة 

 عرررررد موا قرررررة الشرررررر اء ولابرررررد 

أن يرررررررررررن  أليهررررررررررررا خرررررررررررري أقررررررررررررد 

 الشراكة. 

لايمسرررررررررررررررن الإنسرررررررررررررررحا  

قاررررررررررررل  هايررررررررررررة تصررررررررررررفية 

العمليررررررة حسررررررب المرررررردة 

 المدونة خي العقد.

معلررررررررو  سررررررررلفا ومرررررررردون 

 خي العقد. 

Badr El Din A. Ibrahim, 1999, ‘Can Musharaka Financing of SMEs  be Applied to the Interest-Based Banking System?’,  Small Enterprise Development 

Journal, an International Journal Issued by Grandfield University, United Kingdom, Vol. 10, No. 3,  September. 

Davidson, Sidney et al, 1995, Fundamental of Accounting, 5th edition, Dryden Press, USA, p. 517. 

 

يتضررح مرررن الجررردو  أأرررلاه أن الشرررراكة التقليديرررة لررم تصرررمم لخدمرررة مصرررالح التمويرررل المصررررخي ولسرررن 

لمصرررر حة طررررر ين مررررن الأ ررررراد. و يمسررررن تطويرررر  نظررررا  الشررررراكة التقليديررررة لتصرررراك شررررراكة مصررررغرة ذاج مرررردة 

سرر اماج موررددة. أأتقررد أنررا لررن يكررون هنالررك ْأكررراض مررن قاررل أبررحا  الأأمررا  أصرر  تنفيررذ أي  موررددة وْ

نوع من الشراكة لتضاي كصلية تمويلية بلانرب التمويرل  سرعر الفائردة لتقرديم القرروض لأبرحا  الم شرصج 

 الصغيرة والمتناهية الصغر. 

 

  عد توليلنا للفروقاج بين المشاركة الإسلامية و الوضعية توصلنا خي مقا  سابد للنتيلة التالية:

 

ذا  رررران ” الشررررراكة الإسررررلامية غيررررر المعرو ررررة مرررراهي ْلا شررررراكة مةسررررطة مورررردودة المرررردة والمسرررراهماج. وْ

ْسرتطاع أن  عرد   -مد وأا بهردي تقاسرم الأر راح والخسرائر  ولريس سرعر الفائردة –النظا  الإسلامي
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أصررررر  المشررررراركة التقليديرررررة لتمويرررررل المشرررررروأاج الصرررررغيرة والمتوسرررررطة، لمررررراذا لايقرررررو  النظرررررا  المعتمرررررد 

الفائرررردة بصررررياغة شرررررا اج ْأتمررررادا أصرررر  صرررريغة الشررررراكة الوضررررعية لتمويررررل للمشررررروأاج الصررررغيرة 

 1والمتناهيةالصغر؟"

 

هررذه الصرريغة ليسرر   قرر  مقاولررة أالميررا بررل ل ررا مزايررا نسررةية للممررو  والشررريك أنرردما يررتم مقارنتررا 

الشررريك بررلمي مطالارراج ماليررة خرري   سررعر الفائرردة، حيررث أ هررا أادلررة و أائرردها أكبررر مررن سررعر الفائرردة ولا ترهررد

 حالة  شل المشروع .

 

النظرررر ْلررري صررريغة المشررراركة كصررريغة رأسرررما  م ررراطر حيرررث يرررلمتي العائرررد مرررن الأر ررراح. هرررذا يمثرررل نفرررس 

المف ررررو  للشررررراكة الإسررررلامية التررررى يررررلمتي أائرررردها مررررن أمليرررراج الإسررررتثمار  قرررر . نظررررا   رأس المررررا  الم رررراطر خرررري 

المسرررررراهماج الرأسرررررمالية خررررري الم سسرررررراج السايررررررة ولرررررم يقررررررد   دماترررررا خرررررري  الررررردو  المتقدمرررررة أوتررررررد ضرررررالتا خررررري

 التمويل/ الإقراض خي الم سساج أص  المستوي القاأدي.

 

 ورؤيتنا تت خ  خي التالي: 
 

نظرا للتوا د الساير بين الشراكة الإسلامية و صيغة رأس الما  الم اطر الوضعية يمسن القو  أنرا ”

نظرة رأس الما  الم اطر وليس نظرة أيديلوتية ْسلامية يمسن أن يكرون ْذا نظر للشراكة الإسلامية 

 2“ل ا تطايد أالمي  اصة كصيغة مسملة لصيغة الفائدة لتمويل المشروأاج الصغيرة
 

 أندما توصل لنتيلة مفادها:  Malcolm Harperمالكولم هار ر    هذه النظرة يراها 
 

أيضرررا خررري التقاليرررد المسررريوية واليهوديرررة، ممرررا أدي لإبتكررراراج تورررريم الإسرررلا  للفائررردة الثابترررا، نلرررده ”

 3“مالية متعددة يمسن لأي شخ  أن يتعلم منها

                                                           
1
 Badr El Din A. Ibrahim, 1999, ‘Can Musharaka Financing of SMEs  be Applied to the Interest-Based Banking System?’,  Small Enterprise Development Journal, an 

International Journal Issued by Grandfield University, United Kingdom, Vol. 10, No. 3,  September. 
 

2
 Badr El Din A. Ibrahim, 2004, Bankin g and Finance to Small and Micro-enterprises in Sudan - Some Lessons from the Islamic Financing System, Publisher: The 

Institute of Islamic Banking and Insurance, London, UK, 2004. 
 

3
 Harper, Malcolm (ed.), 1997, Partnership3 Financing for Small Enterprises: Lessons from Islamic Credit System, Intermediate Technology (IT) Publication, London, 

p. 64. 
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 الصيغ الإسلامية الأخرى الأقرب للنظام الوضعي

بالإضرررا ة لصررريغة المشررراركة هنالرررك صررريغ أ رررر  أقرررر  لتطايرررد النظرررا  المصررررخي التقليررردي مرررن أهم رررا 

المرابورررة. هرررذه الصررريغة أقرررر  للمف رررو  الغركررري خررري الإقرررراض ولسنهرررا لا تقرررد  التمويرررل بالنقرررد ويمسنهرررا تمويرررل 

ه الضرررريغ  وهرررري أقررررر  والإتررررارة المن هيررررة بالتمليررررك وهررررذالإتررررارة راس المررررا  العامررررل والثابرررر .  ضررررلا أررررن صرررريغ 

للعقلية المصر ية التقليدية ْذ أ ها تمارس خي أور ا وكع  دو  أ ريقيا دون ان ترتا  بالنظرا  الإسرلامي خري 

المتناقصررررة وهرررري  تمويررررل مرررر  بيرررر  الأصررررل بلمقسرررراط للز ررررون ممررررا يرررر د  لتكرررروين لمشرررراركة بالإضررررا ة ل التمويررررل.

 لتمويل المعتمدة أص  الفائدة.الأصو  لد  صغار المنتلين وتص ح أيضا خي م سساج ا

 

 التمويل بالجملة عبر المضاربة المقيدة وفوائدها للنظام الوضعي

قرررا  بنرررك السرررودان المركرررزي بتضرررا ة حقيقيرررة خررري صررريغ التمويرررل الإسرررلامي بالجملرررة خررري قطررراع التمويرررل 

ادج أررن نسرراة الأصررغر وذلررك بتسررتغلا  أقررد نمرروذ ي للتمويررل الم سسرراج أبررر المضررار ة المقيرردة بتمررويلاج ذ

% مررررن ْتمررررالي التمويررررل اللررررذي ذهررررب للم سسرررراج مررررن هررررذا السرررروق. ومزايررررا أقررررد التمويررررل بالجملررررة أبررررر 50

 المضار ة المقيدة مايصي:

 

 %  لمك ر من  ل قس  80تد   الماالغ و د أقساط موددة مشروطة بتوزي    .1

 يتم التمويل  عد صياغة  طة أمل  يها أدد الممولين ونساة ال ساء.  .2

 ويقاسم العقدالأر اح من م سساج التمويل الأصغر مناصفة  .3

% تقسرررم الزيرررادة ب سررراة 20يقرررد  حرررا ز للم سسرررة خررري حالرررة زيرررادة نسررراة الأر ررراح مرررن رأس المرررا  أرررن  .4

 % لانك السودان َالممو (، وليس مناصفة.20% للم سسة و80

 تلنب نساة من موارد المضار ة للم سسة نظير تكالي  مصرو اج المضار ، .5

 تطلب العقد التلممين أص   ل الز ائن ي .6

 يتطلب العقد ْرسا  تقارير  دورية و ْتراء تفتيش مودود لمتا عة التطور  .7
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 مزايا هذا العقد النموذجي للمضاربة المقيدة:

%  قررر  ( وتعتبرررر هرررذه ال سرررب 3-2%  ْلررر  6َأد   العقرررد ْلررر   فررر  نسرررب التع رررر خررري الم سسررراج مرررن 

ر أص  المستو  العرالمي. هرذا الإن فراض خري التع رر تراء نتيلرة  لأن الج رة الممولرا دون المستوياج الآمنة للتع 

 تقاسم الأر اح ولذلك تكون أك ر حرصا أص   ف  نسب التع ر أبر هذه الصيغة.
 

 هذه الصيغة أادلة خي تقسيم الأر اح بين الطر ين و أساس للتمويل الإسلامي
 

قررررردم  هرررررذه الصررررريغة للسرررررودان شررررر ادة مرررررن الانرررررك الإسرررررلامي للتنمية،تررررردة خررررري برنرررررام  الشرررررراكة خررررري 

الاصغر بتأتاار أن السودان غير مساوق أالميا خي ْستغلا  هذه الصيغة  التمويلالتمويل بالجملة خي قطاع 

 التى لم تلد حظ ا خي التمويل أص  المستو  الفردي  نظرا لغيا  الثقة بين الطر ين.
 

 سرمك النظرا  المصررخي الإسرلامي بتشررجي  المورا ل المصرر ية الترى تشركل ةليررة   ريردة ل رذا النروع مررن 

 خي الموا ل. للإشكراوالتمويل أبر هذه الصيغة المشجعة 
 

 حالة  أفريقيا –الطلب على التمويل الاصغر الإسلامي 

مليررون(.  1097مررن ْتمررالي مليررون  582% مررن ْتمررالي السرركان 53َيمثررل المسررلمون خرري أ ريقيررا  نسرراة 

%  ررلمك ر ، 50دولررة  يمثررل  يهررا السرركان المسررلمين 47دولررة مررن ْتمررالي  16وخرري ْ ريقيررا وراء الءررحراء هنالررك 

% مررررنهم مسررررلمين(.وأص  الرررررغم مررررن هررررذه ال سررررب 50مليررررون و 89بمررررا خرررري ذلررررك دولررررة أثيو يررررا َأرررردد السرررركان 

 1   لإسلامي لم  غ  ْلا تزء  سير من ه لاء السكان.العالية من السكان المسلمين، ْلا أن التمويل الأصغر ا

% مرررن سررركان دو  أ ريقيرررا وراء الءرررحراء  عيشرررون أصررر  أقرررل مرررن دولاريرررن خررري 70وحسرررب بيانررراج َسررريلا ( 

  2 %  ق  من الاالغين لديهم حساباج مصر ية .24اليو ، ونساة 
 

خرري أ ريقيررا هنالررك ممارسرراج خرري التمويررل الأصررغر الأسررلامي خرري  ررل مررن بتسرروانا، كي يررا، تامايررا، غي يررا،  

ليبريررررررا، النيلررررررر، نيلريررررررا ، تنررررررو  أ ريقيررررررا، موريشرررررر ، السررررررنغا ، تادانيررررررا. بينمررررررا هنالررررررك  رصررررررة للتمويرررررررل 

ا تتميرررررد ب سرررررب أاليرررررة مرررررن الإسرررررلامي خررررري يوغنررررردا، ومرررررلاوي، وغانرررررا، وأثيو يرررررا وزامايرررررا َو ل رررررا  يمرررررا أررررردا زامايررررر

. هرررذه الممارسررراج خررري التمويرررل الإسرررلامي موتررروده خررري هرررذه الررردو  ْلا أ هرررا   3المسرررلمين مرررن ْتمرررالي السررركان( 

 ضعيفة وتعتمد أص  ت ود م سساج موددة ولم تستفد منها أغلب أ راد الأقلياج المسلمة خي هذه الدو . 

                                                           
1
. http://www.islamicpopulation.com/africa/africa_general.html 

2
 CGAP, Microfinance Gateway: http://www.microfinancegateway.org/region/sub-saharan-africa 

3
 .Badr el Din A. Ibrahim, (Forthcoming), Microfinance Sectors in Two African States: Sudan and Ethiopia, Routledge, London and New York أنظر: .

http://www.microfinancegateway.org/region/sub-saharan-africa
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 عبر مقدمي الخدمة المعتمدة على الفائدةالممارسات العالمية في التمويل الأصغر الإسلامي 

هنالرررك ممارسررراج ور مرررا سياسررراج متعلقرررة بالتمويرررل الأصررررغر الإسرررلامي خررري كثيرررر مرررن الررردو  و ررررالأ   

الدو  الأ ريقية. خي دولة أثيو يا مثلا  ع  الإقراض يرتم أبرر صريغ الإترارة والإترارة المن هيرة بالتمليرك وذلرك 

غر  وهنالك قانون ينظم هذا العمل أصدر خي الخمسيناج. وخي العرا  أبر المصاري وم سساج التمويل الأص

حرردد بموتارررا الأسرررس  The Proclamation 103/1998 أصرردر الانرررك المركررزي الأثيررروكي م شررورا ج 1998

العامرررة والإترائيرررة للإترررارة خررري السرررل  الرأسرررمالية. هرررذه الصررريغ تشررراة الصررريغ الإسرررلامية خررري مضرررمو ها، ور مرررا 

 تلا اج خي التطايد. هنالك  ع  الإ 

 

والغريرررب خررري الأمرررر أنرررا وخررري  زيرررارة قرررا  بهرررا الكاترررب الأو  لمصرررري تمويرررل أصرررغر  م صررر  لل سررراء  أبرررر 

صرريغة الفائرردة خرري كي يررا أشررار مرردير الانررك بلمنررا ونظرررا لأن ال سرراء الممررولاج يقمررن بتسررتغلا  التمويررل خرري غيررر 

 هي مرابوة غير مرئية. مولا رأي أن تمو  طالاة التمويل أي يا َأبقار(. هذه

 

 هل يحتاج النظام الوضعي لتشريع في تطبيق  بعض أسس النظام الإسلامي؟

النظررررررا  الإسررررررلامي خرررررري التمويررررررل لرررررريس هنالررررررك حاتررررررة لتغييررررررر هيا ررررررل المصرررررراري لتطايررررررد  عرررررر  أسررررررس 

مرن  الوضعية، أو  توتيهاج ْضا ية من المصراري المركزيرة  يمرا أردا التصرديد بالسرماح لممارسرة هرذا النروع

 عررررر  المصررررراري ألمرررررا برررررلمن  أبرررررر نوا رررررذ أو  رررررروع  اصرررررة ل رررررذا الغررررررض. التقليرررررديالتمويرررررل بلانرررررب التمويرررررل 

 ةسيا ْ تتو  وحداج للتمويل الإسلامي بم سسا ها.  شرق التقليدية خي أمريكا و أور ا وتنو  

 

نوا ررررذ   ررررتك الاررررا  أمررررا  2012خرررري العررررا  هنالررررك توتيررررا صرررردر مررررن الانررررك الرررروطني َالمركررررزي الأثيرررروكي( 

َالصرررير ة بررردون  ائررردة(  خررري المصررراري والم سسررراج كصليرررة أ رررر  أبرررر النوا رررذ ولرررم  سرررمك برررد و  رأس المرررا  

قررد  الانررك المركررزي تصررديقا للانررك التلرراري لممارسررة  2013الأتنبرري خرري هررذا النرروع مررن التمويررل. وخرري سررةتمبر 

تمويرل الاصرغر الإسرلامي ك يرار حترى .  هرذه الإترراءةج تشركل نقطرة الادايرة لرد و  ال1الصير ة بدون  وائد

 لغير المسلمين. 

  

                                                           
1 .  Visit: http://nazret.com/blog/index.php/2010/09/07/islamic_banks_to_enter_financial_sector_ . 

  And http://www.ethioscoop.com/news/11667-islamic-banking-blossoms-in-ethiopia.html.. 

http://nazret.com/blog/index.php/2010/09/07/islamic_banks_to_enter_financial_sector_
http://www.ethioscoop.com/news/11667-islamic-banking-blossoms-in-ethiopia.html
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 الخاتمة

تناولرررر  هررررذه الورقررررة أهررررم الفروقرررراج بررررين النظررررا  الإسررررلامي والوضرررر ي خرررري التمويررررل مررررن حيررررث المررررن   

وحركررة السرروق. كمررا تناولرر  منظررور التمويررل الإسررلامي والتمويررل   والمقومرراج والوسررائلوالتشررري  والأسرراليب 

الأصرررغر الإسرررلامي وأهميترررا و وائرررده والفروقررراج بينرررا و رررين التمويرررل الوضررر ي و رررالأ   الفررررق برررين المشررراركة 

 الإسلامية والوضعية. 

 

حرل  و لص  ْل  أن صريغة المشراركة ْذا نظرر ْليهرا نظررة أمليرة وليسر  ْسرلامية يمسرن أن يكرون ل را

تورررر  أي مسررررمي لخدمررررة قطرررراع التمويررررل الأصررررغر والمشررررروأاج الصررررغيرة  العررررالميخرررري التطايررررد أصرررر  النطرررراق 

والمتوسررطة. هررذا  ضررلا أررن أن  عرر  الصرريغ الإسررلامية الأ ررري أقررر  ْلرر   المف ررو  الغركرري خرري الإقررراض وهرري 

أبرر المضرار ة المقيردة  قد تكون مطاقة حاليا خي  ع  الم سساج الوضعية. كما أن صيغة التمويل بالجملرة

 يمسن أيضا أن تطاد خي التمويلاج غير الإسلامية  عد أن أثات  تدواها خي التمويل الإسلامي. 
 

ونظرررررا للطلررررب أصرررر   التمويررررل الأصررررغر  الإسررررلامي أ ريقيررررا والتلر ررررة الأ ريقيررررة خرررري ممارسرررراج  التمويررررل 

حتمالية تطايد الأصغر الإسلامي من قال   ع  الم سساج الوضعية تن  ل هذه ال عوامل تزيد من قوة وْ

. وأ يررا رأينرا أنررا لا حاترة لتشرري  خري النظرا  الوضر ي لتطايرد   عر  صرريغ القرارةالصريغ الإسرلامية خري هرذه 

النظا  الإسلاميتذا  ْرتلمي ذلك. كما ير  الكاتاان أن التمويل الأصغر أقر  لف م النظا  الإسلامي مرن بقيرة 

لمف ررو  الإسررتثمار الإتتمررا ي خرري التمويررل الأصررغر هرري الأقررر   الإسررلاميةايقرراج الررنظم الإقتصررادية، وأن التط

 .الذي  شكل الأساس الذي تقو  أليا صناأة التمويل الاصغر  خي العالم

 

 


